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	緊接二零一三年八月十八日，West Ells施工放緩，陽光油砂大規模重新評估West Ells項目第一階段及第二階段的資本成本，包括放緩及重新啟動工程、採購及建設作業活動的相關成本。當額外的融資到位後，重新啟動及完成作業、調動及啟動、營運開支及第一道蒸汽的日期將會被決定及公佈，本公司屆時也會公佈全套的West Ells開發計劃。
	Thickwood和Legend
	Thickwood及Legend項目第一階段計劃每日各10,000桶產量。Thickwood的監管審批已於二零一三年第三季度收到，而Legend的批准預期於二零一四年上半年收到。
	當Thickwood及Legend項目批准開始開發及作業，爲了兩大地區的重要商業開發計劃，額外環境分析的地面工作將會完成及監管申請將會進行。
	Muskwa 及Godin運營
	於二零一三年十月二十日，陽光油砂與Renergy Petroleum (Canada) Co. Ltd.,（「Renergy」），長江投資集團有限公司（「長江」）的關聯公司，針對於本公司Muskwa和Godin地區油砂油田租賃（「租賃」）簽訂了一份合資開發協議條款書（「合資開發協議」）。租賃所載有關陽光油砂對碳酸鹽岩油藏的擁有權排除在該合資開發協議外。
	Renergy在合資開發協議下將作為操作方操作油田資產。作為操作方，Renergy就油田和資產的百分之五十的工作權益，已同意百分百投入在初期聯合作業的油田上至高達2.5億加元（「承諾上限」），資金將按作為操作方的Renergy指示調配直到下列任何一種情況出現(i) 出資數額等於承諾上限或(ii) 合作區內任何連續20天以上的日均產量等於或超過每天5,000桶原油（「生產目標」）。工作權益轉讓並無導致任何會計收益或虧損。
	在移交給Renergy操作方面進行的非常順利。陽光油砂繼續與Renergy緊密合作，進行短期及長期計劃及在位於Muskwa 及 Godin地區進行潛在使用熱採技術的技術評估。目前預期首個熱採實驗項目申請將於二零一四年上半年遞交。
	於二零一三年合資開發協議的營運之前，Muskwa在本公司的財務報告上仍處於資源定義階段。因此，本公司已資本化所有發生的成本，包括扣除收入後的經營成本。
	阿爾伯塔政府舉措
	於二零一二年八月二十二日，阿爾伯塔政府通過了阿薩巴斯卡下區域計劃（「阿薩巴斯卡下區域計劃」），保留土地作保護區、旅遊及休閒用途。於二零一三年十二月六日起，開始實施阿薩巴斯卡下區域計劃。此舉的確對陽光油砂位於Harper地區產生影響，由於油砂租賃被取消，二十四個合約受到影響，導致102,365公頃的土地流失。於二零一四年十二月十三日，陽光油砂收到來自政府針對於油砂租賃取消的補償，總數為490萬加元。資源影響評估指出可採探明資源量的損失，但是，該損失與二零一三年三月直接到位收購位於Harper Bir...
	非國際財務報告準則財務計量
	本管理層討論與分析包括對通常用於石油及天然氣行業的財務計量的提述，如經營現金流量。該等財務計量並無在國際會計準則委員會頒發的國際財務報告準則界定，因此提述為非國際財務報告準則計量。本公司所採用的非國際財務報告準則計量可能不能與其他公司呈列的類似計量相比。本公司採用該等非國際財務報告準則計量以幫助評估其表現。管理層採用經營現金流量計量本公司產生現金以為資本開支及償債撥資的能力。
	該等非國際財務報告準則計量不應被視為經營業務所提供的收入淨額或現金淨額（根據國際財務報告準則釐定）的另一表述或較之更有意義的表述。數據用於提供附加信息，不應被視為獨立或者根據國際財務報告準則釐定表現計量的替代。非國際財務報告準則經營現金流量計量與經營業務所提供的現金淨額（根據國際財務報告準則釐定）對賬。
	截至二零一三年十二月三十一日止三個月及年度，本公司分別錄得淨虧損750萬加元及3,280萬加元，於二零一二年則分別為920萬加元及6,170萬加元。截至二零一三年十二月三十一日止三個月及年度的虧損淨額主要歸因於一般行政開支分別為160萬加元及1,780萬加元、以股份為基礎的付款開支分別為210萬加元及930萬加元、融資成本分別為70萬加元及480萬加元及發生於第四季度的270萬加元延緩成本。於截至二零一二年十二月三十一日止三個月及年度，虧損淨額主要歸因於融資成本290萬加元及2,020萬加元、首次...
	截至二零一三年十二月三十一日止三個月及年度，經營活動所用的現金流量合共達510萬加元及2,010萬加元，於二零一二年同期（經營活動所用的現金流量）為450萬加元及2,020萬加元。截至二零一三年第四季度較二零一二年同期減少60萬加元，乃是主要由於減少170萬加元虧損淨額及減少融資成本210萬加元。截至二零一三年十二月三十一日止年度減少10萬加元經營活動所用的現金流量乃是由於融資成本儲蓄1,550萬加元及1,090萬加元首次公開發售的成本與虧損淨額變動2,890萬加元及較二零一二年同期減少100萬加...
	截至二零一三年十二月三十一日止三個月期間，財務開支減少210萬加元，乃是主要由於較二零一二年同期減少240萬加元於第四季度取消的信用貸款備用成本，部份與增加其他融資有關成本110萬加元抵消。截至二零一三年十二月三十一日止十二個月期間，融資開支減少1,550萬加元至480萬加元，二零一二年同期期間為2,020萬加元，乃主要由於前期的股份發行成本的支銷部份1,300萬加元、終止股份購回責任590萬加元及減少於二零一三年十月十日取消的信用貸款備用費用與260萬加元其他融資有關成本（法律、其他專業開支及利...
	於二零一二年第二季度，本公司與本公司一名主要股東訂立的可動用的1億加元信用貸款協議（「貸款協議」）提取並償還3,000萬加元。由於該貸款被分類為金融負債並按攤銷成本入賬列作其他負債，本公司記錄非現金融資成本30萬加元。貸款協議的條款及條件請閱「關聯方交易」一節。
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